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滙豐環球私人銀行 2022年投資展望 

 

在 2021年全球重啟經濟推動 V型復甦後，滙豐環球私人銀行預期，2022年將

進入擴張週期中段，全球經濟增長及盈利仍然維持穩健增長，美國聯準會加快

退場和升息步伐，但全球利率仍將遠低於正常水平，「偏低而波動」的利率環

境將延續至 2022年。為把握週期中段的增長機遇，滙豐環球私人銀行維持承險

的投資策略，對環球股票持偏高比重配置，並偏好美國、歐洲和亞洲股票。固

定收益策略則聚焦尋找利差機會，偏高比重配置環球高收益債券、新興市場及

亞洲美元債券。為應對週期中段市場波動上升，投資組合策略專注於環球多元

資產配置，偏好優質資產、結構性增長贏家及另類投資，尤其看好受惠亞洲增

長模式轉型、數位變革和淨零排放轉型的投資主題，在疫後世界開闢新局的大

趨勢中把握結構性機遇。 

 

過渡至經濟週期中段 

 

滙豐環球私人銀行及財富管理亞洲區首席投資總監范卓雲指出：「踏入 2022

年，全球經濟從疫後重啟階段過渡至經濟擴張週期中段，在這個階段股市回報

將較為緩慢但維持穩健，儘管預期市場波幅將會上升，我們的投資策略反映全

球貨幣和財稅政策逐步正常化的預期。預計通膨將於 2022年內放緩，我們預計

聯準會在 2022年 6月至 2023年 9月期間將升息四次，但升息速度將較過往美

國的緊縮週期緩慢。這將繼續支持我們的承險策略，我們對環球股票持偏高比

重配置，並偏好美國、歐洲和亞洲股票。我們增持環球高收益債券、新興市場

及亞洲美元債券以尋找利差機會。」 

 

范卓雲說：「新冠變種病毒 Omicron為全球供應鏈緊張帶來新的不確定性，增

加了通膨回落時間可能推遲到 2022年下半年的風險。我們預計聯準會將從 12

月開始加快退場步伐，每月購債規模的縮減速度由目前 150億美元增加一倍至

300億美元，為 2022年 6月和 9月的兩次升息舖路。市場對通膨、政策收緊和

Omicron風險的擔憂將在未來數月令市場波動持續。為了對沖政策收緊和通膨

風險，我們維持對環球金融股和非必須消費品股票的偏高比重配置，並對環球

工業股持偏低比重配置。為了減輕市場波動對組合回報的影響，我們通過偏高

配置對沖基金，為投資組合加強抵禦下行壓力的保障，並開拓另類投資回報來

源。」 
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范卓雲提出：「我們認為投資者應該關注大趨勢及長期策略性投資目標，避免

受短期市場噪音和政策不確定性影響長期投資部署。重大的結構性增長趨勢往

往持續數十年，例如全球減碳轉型和數位變革，將創造更多新的創科行業和增

長機遇。對於投資者而言，在世界疫後開闢新局的大趨勢中尋找長期贏家至關

重要，例如跟生物與基因科技變革、能源轉型、生物多樣性保護、元宇宙、自

動化和人工智慧創新等投資主題都值得關注。」 

 

重塑亞洲未來和中國轉型升級 

 

為應對疫情不明朗因素、供應鏈瓶頸及能源緊張，亞洲各國政府加大了對重塑

供應鏈及科技升級的投資，以將其經濟重新轉型為更具可持續性及韌性的增長

模式。亞洲作為八成全球半導體製造產能的所在地，將引領全球電子供應鏈升

級和科技創新，以滿足全球數位化和自動化浪潮帶來的巨大晶片需求增長。 

 

亞洲佔全球碳排放的 52%，在能源轉型和潔淨能源投資方面領先全球。亞洲目

前佔全球可再生能源發電裝機容量的 45%，遠高於歐洲的 25%和北美的 16%。

中國為了實現長期氣候目標，國際能源機構估計中國在未來 40年將需要投資超

過人民幣 200兆元（相當於 2020年中國國內生產總值的 200%），以爭取在

2060年前實現碳中和目標。 

 

范卓雲強調：「中國追求達至『共同富裕』及淨零轉型，全力推動其經濟發展

模式從房地產建設過渡至高端製造和綠色投資帶動的大規模結構性轉型。這反

映中國增長模式將從數十年來專注於增長速度，轉型至聚焦高質量、低碳排放

和包容性增長的全新發展戰略佈署。中國目前是世界上最大的大宗商品、能源

和晶片消費國，中國增長模式的結構性轉型將對亞洲和全球經濟帶來重大影

響。」 

 

對亞洲股票和債券市場展望維持樂觀 

 

滙豐環球私人銀行對亞洲（日本以外）股票及債券市場維持偏高比重配置。在

2021年亞洲市場表現落後於歐美市場，然而進入 2022年亞洲市場基本因素穩

健，估值吸引。亞洲股票方面，由於台灣、新加坡、印尼和泰國的基本因素前

景正面，風險回報吸引，因此對這些股票市場持偏高比重配置。整體而言，由

於東盟國家在 2022年經濟重啟的動力將明顯改善，東南亞股市的投資前景更具

吸引力。在尋找亞洲債市的利差機會時，則選擇性挑選亞洲投資級別債券、印

尼債券、中國國企債券和較優質的中國高收益債券。 

 

范卓雲解釋：「我們預計 2022年亞洲市場表現將保持穩健，自 2013年的『退

場恐慌』以來，亞洲經濟體的基本面大幅改善，即使聯準會退場和升息步伐將

會加快，由於亞洲地區大多數國家的通膨相對溫和，而且貿易順差強勢，與之

前的美國緊縮週期相比，亞洲央行在貨幣政策正常化過程中將保持審慎，不會



 

急於升息收緊銀根。亞洲地區受供應鏈中斷的影響較小，因此通膨壓力遠低於

美國和歐洲，目前亞洲的平均核心通膨率仍保持在接近歷史低位的水平。」 

 

范卓雲說：「我們對中國股票和中國美元債券保持中性觀點，將密切跟進監管

緊縮方面的政策發展情況。我們預計未來幾個月中國將會推出更多具針對性的

政策寬鬆措施，包括降低存款準備金率，以提振內需和支持中小企業。接下來

中國政府有可能推出高達人民幣 2兆元的科技革新和綠色投資刺激計劃，規模

相當於中國國內生產總值的 2%，可望支持 2022年中國國內生產總值增長

5.6%。」 

 

2022年精選投資主題 

 

(1) 亞洲新世代科技領袖 

 

滙豐環球私人銀行指出，亞洲以至全球已有數據顯示，隨著資本開支回升，企

業正積極參與疫後世界開闢新局的大潮流，動用累積下來的現金盈餘投資於提

升產能。 

 

滙豐環球私人銀行及財富管理北亞投資總監何偉華表示：「亞洲目前是全球科

技創新中心，中國、日本、韓國、台灣及新加坡在 5G技術、人工智慧、大數

據、半導體、金融科技、自動化及醫療科技創新發展被公認為領導者。我們認

為，隨著虛擬實境器 Oculus 2的成功推出，市場應留意元宇宙應用端從遊戲拓

展至社交網絡和健身應用的新趨勢。製造顯示器、Fresnel鏡頭、光學和相機的

亞洲供應商將受益於元宇宙的創新應用。東南亞國家亦從近期環球供應鏈緊張

狀況捕捉機會，成功吸引先進和傳統製造業的新投資。」 

 

何偉華說：「製造業升級和科技創新是中國政策的優先事項，創新產業、高科

技硬體和關鍵技術的行業領導者將直接受益。我們同時關注日本、韓國和台灣

在半導體、電子、機械、電動汽車和高科技材料領域的投資機會。在東南亞方

面，數位經濟將會繼續快速擴張，當地製造業也將受益於自動化廣泛採用。」 

 

(2) 亞洲消費復甦 

 

何偉華指出：「隨著疫苗接種率上升、疫苗技術改良以及新冠肺炎治療方法的

醫療突破，更多亞洲國家將逐步從嚴厲封鎖轉向與新冠病毒共存的策略。我們

認為，更廣泛的疫苗接種將促進亞洲經濟重啟和消費支出復甦，支持服務業反

彈。隨著東南亞國家逐步重新開放邊境，當地服務業的盈利前景將會明顯復

甦。中國的進一步城鎮化、收入水平上升、中產階級擴大以及政府推出支持就

業市場和經濟的利好政策，應有助改善消費者情緒，並支持大眾消費、消費升

級、數位與綠色消費和醫療保健服務的需求。亞洲消費者對本土品牌的偏好料



 

將持續，根據 NielsenIQ的報告，亞洲地區 62%的快速消費品銷售來自本地品

牌。」 

 

(3) 中國綠色變革 

 

中國已設定明確目標爭取在 2030年達致碳排放峰值，到 2060年達致碳中和。

國際能源署估計，中國從現在至 2060年需要每年平均投資人民幣 5兆元發展潔

淨能源和產業技術更新改造以實現碳中和，電氣化可能是未來幾年最龐大的綠

色投資推動力。 

 

何偉華表示：「太陽能和風能裝機預計將在中國十四五規劃期間高速增加。我

們預計中國太陽能和風能累計裝機容量將從 2020年的 252GW和 282GW分別

增長至 2025年的 602GW和 557GW。在政策大力支持和消費者偏好變化的支持

下，新能源汽車在中國的滲透率將持續上升。我們預計 2021至 2023年新能源

汽車年增長將分別達到 117%、37%和 28%。隨著可再生能源的迅速發展，中國

需要大力投資儲能容量、智慧電網以及作為清潔能源的氫能。」 

 

(4) 亞洲債券機遇 

 

何偉華指出，亞洲投資級別債券佔整體亞洲信貸市場的 80%，亞洲債券利差與

疫情前水準相比仍然維持相對高水平，與發達市場投資級別債券利差相比極具

吸引力，預料未來幾個月亞洲投資級別債券利差有空間收窄。 

 

何偉華說：「中國政府的去槓桿政策仍然持續，投資中國房債券須審慎平衡追

尋收益和信貸風險管理，而亞洲投資級別債券則更具防守性，我們認為亞洲債

券市場提供吸引的收益機會，相對發達市場同級別債券提供的利差尤其可觀。

我們偏好亞洲投資級別債券和中國國企發行的優質債券，在尋找利差機會時，

我們聚焦印尼美元債券、優質中國房產債券及個別印度美元企業債券。」 

 

完／更多 

 

媒體聯絡人: 

企業傳訊處 邱婉晴  Tel: 6631-7915 

章純如  Tel: 6633-9899 

 

免責聲明 

投資價值及其收益可能下跌，投資者取回的款額可能少於投資本金。鑒於大量因素的影響，新

興市場投資的波動可能極大，而且會出現不同程度的突然變化。 

本文件僅為一般的市場評論，並不構成投資建議或回報保證。且無意作為買賣任何證券或金融

工具的請求或要約。 

所有的資訊、觀點及任何所提及的價格，係依據資料製作當時情況進行判斷，未就任何特定投

資目標或客戶需求進行市場分析，且嗣後均可能因各種政治、經濟或市場等本行所無法控制之



 

因素的變化而更動或改變，滙豐(台灣)、滙豐集團及其關係企業並不負通知的義務，因使用本

文件資料所生之直接或間接損失，滙豐(台灣) 亦不負擔任何責任。 

本文件內容非經同意，不得為任何目的將其內容之全部或一部予以散佈或以任何方式重製或轉

寄予任何第三人。 

 

滙豐私人銀行 

滙豐私人銀行是滙豐集團的一部分，致力成為領先的國際私人銀行，為企業擁有人及其家族成

員提供服務，並在全球規模最大、增長最快的市場為客戶提供財富、業務和家族傳承方案。滙

豐集團是全球最大的銀行和金融服務機構之一。滙豐私人銀行是一個市場推廣名稱，指滙豐集

團旗下主要私人銀行附屬公司 (包含滙豐 (台灣 ))所經營的私人銀行業務。請瀏覽

http://www.hsbc.com.tw/1/2//private.banking-zh-TW了解更多詳情。 

 

滙豐(台灣)商業銀行  

滙豐(台灣)商業銀行股份有限公司(以下簡稱滙豐(台灣))為香港上海滙豐銀行有限公司在台灣設

立之子公司，於2010年5月1日正式營運，總部設在台北。滙豐在台灣的歷史可回溯至1885年在

淡水指定代理商推展業務，並於1984年在台北正式成立分行。滙豐(台灣)目前在全台設有30家

分行，協同滙豐集團其他在台成員為客戶提供全方位的個人金融與財富管理、工商金融、企業

金融、私人銀行和資產管理等服務。 

 

滙豐控股有限公司 

滙豐控股有限公司是滙豐集團的母公司，總部設於倫敦。集團在歐洲、亞洲、北美洲、拉丁美

洲，以及中東和北非 64個國家及地區設有辦事處，為全球客戶服務。於 2021年 9月 30日，集

團的資產達 29,690億美元，是全球規模最大的銀行和金融服務機構之一。 
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